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Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 9 iiber den Ausschluss des Bezugs-
rechts im Rahmen des Bedingten Kapitals 2024/l gemaR § 221 Abs. 4 Satz 2 AktG in
Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Nach § 221 Abs. 4 Satz 2 AktG in Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG erstattet der Vor-
stand zu Tagesordnungspunkt 9 der Einberufung folgenden Bericht:

Die Hauptversammiung hat den Vorstand der Brockhaus Technologies AG (,Gesellschaft")
am 9. Juli 2020 erméchtigt, bis zum 8. Juli 2025 Wandel- /Optionsschuldverschreibungen im
Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 75.000.000,00 zu begeben und in diesem Zusammenhang
Wandlungs-/Optionsrechte und Wandlungs-/Optionspflichten fir auf den Namen lautende
Stuckaktien der Brockhaus Technologies AG (,BKHT-Aktien“) mit einem rechnerischen Anteil
am Grundkapital von insgesamt bis zu EUR 2.000.000,00 zu gewahren bzw. aufzuerlegen.
Die Hauptversammlung hat den Vorstand ferner ermachtigt, bei der Ausgabe der Wandel- /Op-
tionsschuldverschreibungen das Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieRen und zur Bedie-
nung der Wandlungs- bzw. Optionsrechte und zur Erfillung von Wandlungs- bzw. Options-
pflichten aus diesen Schuldverschreibungen zugleich das Bedingte Kapital 2020 beschlossen.

Von dieser Ermachtigung zur Ausgabe von Schuldverschreibungen hat der Vorstand keinen
Gebrauch gemacht.

Um der Gesellschaft in den kommenden drei Jahren weiterhin Flexibilitat bei der Finanzierung
ihrer Aktivitdten zu erméglichen, soll die Ermachtigung vom 9. Juli 2020 aufgehoben und eine
neue Erméachtigung zur Ausgabe von Wandel- /Optionsschuldverschreibungen und zum Aus-
schluss des Bezugsrechts beschlossen werden. Das Bedingte Kapital 2020 soll aufgehoben
und ein neues Bedingtes Kapital 2024/Il in H6he von bis zu EUR 1.090.000,00 beschlossen
werden. Das Bedingte Kapital 2024/l soll damit weniger als 10 % des bei Beschlussfassung
der Hauptversammlung Uber die Ermachtigung bestehenden Grundkapitals der Gesellschaft
umfassen. Der Vorstand soll hierbei erméchtigt werden, einmalig oder mehrmals, auch gleich-
zeitig in verschiedenen Tranchen, nachrangige oder nicht nachrangige Wandel- /Options-
schuldverschreibungen (unter Einbeziehung aller vorgesehenen Gestaltungsmdglichkeiten
nachfolgend  ,Schuldverschreibungen) im  Gesamtnennbetrag von bis zu
EUR 40.875.000,00 zu begeben und in diesem Zusammenhang Wandlungs- bzw. Options-
rechte und Wandlungs- bzw. Optionspflichten fir BKHT-Aktien mit einem rechnerischen Anteil
am Grundkapital von insgesamt bis zu EUR 1.090.000,00 zu gewahren bzw. aufzuerlegen.

Die erneute Erméachtigung zur Begebung von Schuldverschreibungen soll die Mdéglichkeiten
der Gesellschaft zur Finanzierung ihrer Aktivitdten zusatzlich zu den klassischen Formen der
Fremd- und Eigenkapitalaufnahme erweitern und dem Vorstand mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats insbesondere bei Eintritt attraktiver Kapitalmarktbedingungen den Weg zu einer im
Interesse der Gesellschaft liegenden flexiblen und zeitnahen Finanzierung eréffnen.
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Die Schuldverschreibungen kénnen zudem der Optimierung der Kapitalstruktur der Gesell-
schaft dienen. Dabei soll die Méglichkeit bestehen, neben der Einrdumung von Wandlungs-
oder Optionsrechten auch Wandlungs- oder Optionspflichten zu begriinden oder den Inhabern
oder Glaubigern anstelle der Zahlung eines félligen Geldbetrags BKHT-Aktien oder Aktien ei-
ner anderen boérsennotierten Gesellschaft gewahren zu kénnen (Ersetzungsbefugnis).

Die Ermachtigung gibt der Gesellschaft die erforderliche Flexibilitdt, die Schuldverschreibun-
gen selbst oder durch unmittelbare oder mittelbare Konzerngesellschaften zu platzieren. Die
Erméchtigung umfasst auch die Mdéglichkeit, fur tber Konzerngesellschaften der Gesellschaft
begebene Schuldverschreibungen Garantien zu Ubernehmen, den Inhabern oder Glaubigern
dieser Schuldverschreibungen Wandlungs- bzw. Optionsrechte und Wandlungs- bzw. Options-
pflichten fur BKHT-Aktien zu gewéahren bzw. aufzuerlegen, sowie weitere flr eine erfolgreiche
Begebung erforderliche Erklarungen abzugeben und Handlungen vorzunehmen. Schuldver-
schreibungen kénnen auf3er in Euro auch in anderen Wahrungen von OECD-Landern, mit und
ohne Laufzeitbegrenzung ausgegeben werden. In den Schuldverschreibungsbedingungen
kann zur Erhéhung der Flexibilitdt vorgesehen werden, dass die Gesellschaft einem Wand-
lungs- oder Optionsberechtigten anstelle von BKHT-Aktien den Gegenwert ganz oder teilweise
in Geld zahlt oder die Aktien einer anderen bérsennotierten Gesellschaft liefert.

Der bei Begebung maf3gebliche Wandlungs- oder Optionspreis je Aktie darf mit Ausnahme der
Falle einer Wandlungs— oder Optionspflicht 80 % des durchschnittlichen Schlusskurses der
BKHT-Aktie im XETRA-Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) nicht unter-
schreiten (,Mindestpreis”). Der durchschnittliche Schlusskurs im Sinne der Erméachtigung
ist dabei jeweils zu berechnen als arithmetisches Mittel der Schlussauktionskurse an den be-
treffenden Handelstagen. Findet keine Schlussauktion statt, tritt an die Stelle des Schlussauk-
tionskurses der Kurs, der in der letzten bérsentaglichen Auktion ermittelt wird und bei Fehlen
einer Auktion der letzte bérsentéglich ermittelte Kurs (jeweils im XETRA-Handel bzw. einem
vergleichbaren Nachfolgesystem). MaR3geblich ist im Falle eines Bezugsrechtsausschlusses
der so ermittelte durchschnittliche Schlusskurs an den zehn Handelstagen vor dem Tag der
Beschlussfassung des Vorstands Uber die Begebung der Schuldverschreibungen bzw. der Be-
schlussfassung uber eine Annahmeerklarung durch die Gesellschaft nach einer 6ffentlichen
Aufforderung zur Abgabe von Zeichnungsangeboten.

Im Fall von Schuldverschreibungen mit einer Wandlungs- oder Optionspflicht muss der Wand-
lungs- oder Optionspreis entweder mindestens dem vorgenannten Mindestpreis oder mindes-
tens 80 % des durchschnittlichen Schlusskurses wahrend der letzten zehn Handelstage vor
dem Tag der Endféalligkeit entsprechen, auch wenn dieser Schlusskurs und der daraus abge-
leitete malgebliche Wandlungs- oder Optionspreis unterhalb des vorgenannten Mindestprei-
ses liegt.
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Der rechnerische Anteil am Grundkapital der je Schuldverschreibung zu beziehenden Aktien
darf héchstens dem Nennbetrag bzw. einem unter dem Nennbetrag liegenden Ausgabepreis
der Schuldverschreibungen entsprechen. § 9 Abs. 1 AktG sowie § 199 Abs. 2 AktG bleiben
unberthrt.

Den Aktionaren steht nach § 221 Abs. 4 AktG in Verbindung mit § 186 Abs. 1 AktG grundséatz-
lich ein Bezugsrecht auf die auszugebenden Schuldverschreibungen zu. Um die Abwicklung
der Emission zu erleichtern, soll von der Méglichkeit Gebrauch gemacht werden kénnen, die
Schuldverschreibungen gemaR § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG an Kreditinstitute und andere Emis-
sionsunternehmen mit der Verpflichtung auszugeben, den Aktionaren die Schuldverschreibun-
gen entsprechend ihrem Bezugsrecht anzubieten (mittelbares Bezugsrecht).

Der Vorstand soll zudem erméachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats nach pflicht-
gemalRem Ermessen das Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieRen. Die diesbeziiglichen
Bestimmungen finden sich unter Ziffer 9.2 lit. h) des Beschlussvorschlags fir die Hauptver-
sammlung. Zum Schutz der Aktiondre vor einer Verwasserung beschrankt sich die Ermachti-
gung zum Bezugsrechtsausschluss in ihrem Umfang auf Schuldverschreibungen mit einem
Wandlungs- oder Optionsrecht oder einer Wandlungs- oder Optionspflicht auf Aktien mit einem
anteiligen Betrag des Grundkapitals von bis zu 20 % des Grundkapitals im Zeitpunkt der Be-
schlussfassung oder - falls dieser Wert geringer ist - im Zeitpunkt der Ausiibung der Erméach-
tigung. Hierbei sollen die in der Einberufung bereits unter 9.2 lit. h) dargestellten und nachfol-
gend im Anschluss an die Darstellung des Bezugsrechtsausschlusses naher beschriebenen
Anrechnungsregeln gelten.

Mit Zustimmung des Aufsichtsrats soll der Vorstand in den nachstehenden Fallen zum Aus-
schluss des Bezugsrechts ermachtigt werden:

Das Bezugsrecht soll mit Zustimmung des Aufsichtsrats ausgeschlossen werden kénnen, so-
weit die Ausgabe von Schuldverschreibungen gegen Geldleistung zu einem Ausgabepreis er-
folgt, der deren nach anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten theoretischen
Marktwert nicht wesentlich unterschreitet. Hierdurch erhalt die Gesellschaft die Mdglichkeit,
gunstige Marktsituationen sehr kurzfristig und schnell zu nutzen und durch eine marktnahe
Festsetzung der Konditionen bessere Bedingungen flr die Schuldverschreibungen zu errei-
chen. Eine derartige marktnahe Konditionenfestsetzung und reibungslose Platzierung waren
bei Wahrung des Bezugsrechts nicht méglich. GemaR § 186 Abs. 2 Satz 2 AktG, der nach
§ 221 Abs. 4 AktG auch fur Schuldverschreibungen anwendbar ist, ist bei Einrdumung eines
Bezugsrechts der Aktiondre der Bezugspreis (und sind damit die Konditionen der Schuldver-
schreibungen) spatestens drei Tage vor Ablauf der Bezugsfrist zu veréffentlichen. Es bestiinde
dann das Risiko, dass sich die Marktverhaltnisse in diesem Zeitraum &ndern und daher die
Konditionen der Schuldverschreibungen nicht mehr marktgerecht sind.
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Diesem Risiko musste dadurch begegnet werden, dass zur Sicherheit Abschlage etwa auf die
Verzinsung oder den Ausgabepreis der Schuldverschreibungen vorgenommen werden. Die
Schuldverschreibungen kénnten daher letztlich nicht zu optimalen Konditionen platziert wer-
den. Auch ist bei Gewahrung des Bezugsrechts wegen der Ungewissheit seiner Ausiibung
(Bezugsverhalten) die erfolgreiche Platzierung bei Dritten gefahrdet bzw. mit zusétzlichen Auf-
wendungen verbunden. Schliellich kann die Gesellschaft bei Einrdumung eines Bezugsrechts
wegen der Lange der Bezugsfrist nicht kurzfristig auf glinstige bzw. unglinstige Marktverhalt-
nisse reagieren.

Far den hiermit vorgesehenen Fall des Ausschlusses des Bezugsrechts bei Ausgabe der
Schuldverschreibungen gegen Geldzahlung gilt gemaR § 221 Abs. 4 Satz 2 AktG die Bestim-
mung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG sinngemaR. Danach kann von dieser Mdéglichkeit zum
Bezugsrechtsausschluss nur fur Schuldverschreibungen Gebrauch gemacht werden, bei de-
nen der rechnerische Anteil am Grundkapital, der auf Aktien entfallt, die aufgrund dieser
Schuldverschreibungen auszugehen oder zu gewéhren sind, maximal 20 % betragt. Die vor-
liegende Ermachtigung setzt diesen Schwellenwert auf maximal 10 % herab. MaRgeblich ist
dabei der Betrag des Grundkapitals zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Erméachtigung
oder - falls dieser Betrag niedriger ist - zum Zeitpunkt der Austibung der Ermachtigung. Auf
diese Begrenzung sind Aktien anzurechnen, die seit Erteilung der Erméachtigung bis zum Zeit-
punkt ihrer Ausnutzung in unmittelbarer bzw. sinngemaRer Anwendung von § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG aufgrund einer Ermachtigung des Vorstands zum Bezugsrechtsausschluss aus
genehmigtem Kapital oder die als erworbene eigene Aktien wahrend der Laufzeit der Erméch-
tigung in anderer Weise als Uber die Bérse oder durch ein Angebot an alle Aktionéare in ent-
sprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden.

Aus § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ergibt sich, dass der Ausgabepreis der Aktien den Bérsenpreis
nicht wesentlich unterschreiten darf, sofern Aktien unter Bezugsrechtsausschluss nach dieser
Vorschrift ausgegeben werden. Hierdurch soll sichergestellt werden, dass eine nennenswerte
wirtschaftliche Verwéasserung des Wertes der Aktien nicht eintritt und die Aktionare die Még-
lichkeit haben, ihren Anteil am Grundkapital der Gesellschaft durch Zukaufe von Aktien tiber
die Bérse zu annahernd gleichen Konditionen aufrechtzuerhalten. Ob ein solcher Verwasse-
rungseffekt bei der bezugsrechtsfreien Ausgabe von Schuldverschreibungen eintritt, kann er-
mittelt werden, indem der theoretische Marktwert der Schuldverschreibungen nach anerkann-
ten, insbesondere finanzmathematischen Methoden errechnet und mit dem Ausgabepreis ver-
glichen wird. Liegt nach pflichtgemaRer Prifung des Vorstands dieser Ausgabepreis nur un-
wesentlich unter dem theoretischen Marktwert zum Zeitpunkt der Ausgabe der Schuldver-
schreibungen, wirde der rechnerische Marktwert eines Bezugsrechts auf beinahe null sinken.
Da den Aktionaren dann durch den Bezugsrechtsausschluss wegen des nur unwesentlichen
Abschlags kein nennenswerter wirtschaftlicher Nachteil entstehen kann, ist nach dem Sinn
und Zweck der Regelung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ein Bezugsrechtsausschluss zulassig.
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Weiterhin soll das Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung des Aufsichtsrats flr Spitzen-
betrdge ausgeschlossen werden kénnen. Das dient dazu, dass im Hinblick auf den Betrag der
jeweiligen Emission ein praktikables Bezugsverhaltnis dargestellt werden kann. Ohne den
Ausschluss des Bezugsrechts fur Spitzenbetrédge wirden insbesondere bei der Emission von
Schuldverschreibungen mit runden Betrégen die technische Durchfliihrung der Kapitalerho-
hung und die Ausibung des Bezugsrechts erheblich erschwert. Die vom Bezugsrecht der Ak-
tiondre ausgeschlossenen freien Spitzen werden entweder durch Verkauf Giber die Bérse oder
in sonstiger Weise bestmdglich fur die Gesellschaft verwertet.

Daruiber hinaus soll das Bezugsrecht mit Zustimmung des Aufsichtsrats zugunsten der Inhaber
bzw. Glaubiger von Wandlungs- oder Optionsrechten auf Aktien der Gesellschaft bzw. Schuld-
ner entsprechender Wandlungs- oder Optionspflichten (zusammen in folgendem ,Inhaber”)
aus von der Gesellschaft oder ihren Konzerngesellschaften ausgegebenen Schuldverschrei-
bungen zum Schutz vor Verwasserung ausgeschlossen werden kénnen. Ein solcher Verwas-
serungsschutz ist regelmafig in Schuldverschreibungsbedingungen vorgesehen und sieht
meist neben der Méglichkeit zur ErmaRigung des Wandlungs- oder Optionspreises vor, dass
den Inhabern der Schuldverschreibungen auch bei einer nachfolgenden Ausgabe weiterer
Schuldverschreibungen ein Bezugsrecht auf neue Schuldverschreibungen eingeraumt werden
kann, wie es den Aktionaren zusteht. Sie werden damit so gestellt, als seien sie bereits Aktio-
nare. Eine solche Gewahrung eines Bezugsrechts bietet die Mdglichkeit zu verhindern, dass
der Wandlungs- bzw. Optionspreis frilher ausgegebener Schuldverschreibungen ermafigt
oder eine Ausgleichszahlung in bar an die Inhaber der genannten Rechte bzw. Pflichten ge-
leistet werden muss. Dies gewahrleistet einen héheren Ausgabepreis der Aktien, die bei
Durchfihrung der Wandlung oder Auslibung der Option ausgegeben werden. Um den Inha-
bern von zuvor ausgegebenen Schuldverschreibungen Bezugsrechte als Verwasserungs-
schutz einrdumen zu kénnen, muss das Bezugsrecht der Aktionare auf die hierzu verwendeten
neuen Schuldverschreibungen ausgeschlossen werden.

SchlieRlich soll das Bezugsrecht mit Zustimmung des Aufsichtsrats ausgeschlossen werden
kénnen, wenn die Ausgabe der Schuldverschreibungen gegen Sacheinlagen zum Zweck des
(auch mittelbaren) Erwerbs von Unternehmen, Beteiligungen an Unternehmen, Unterneh-
mensteilen oder anderen Wirtschaftsgitern (auch Forderungen) erfolgt und dies im Uberwie-
genden Interesse der Gesellschaft liegt. Voraussetzung ist, dass der Wert der Sacheinlage in
einem angemessenen Verhaltnis zum Wert der Schuldverschreibung steht. Dabei ist der nach
anerkannten Methoden ermittelte theoretische Marktwert der Schuldverschreibung mageb-
lich. Die Ausgabe von Schuldverschreibungen gegen Sacheinlage ohne Bezugsrecht soll den
Vorstand unter anderem in die Lage versetzen, die Schuldverschreibungen auch als Akquisi-
tionswéhrung einsetzen zu kénnen, etwa zum (auch mittelbaren) Erwerb von Unternehmen,
Beteiligungen, Unternehmensteilen, sonstigen Vermégensgegenstanden oder Anspriichen auf
den Erwerb von Vermdgensgegenstanden sowie Forderungen gegen die Gesellschaft oder
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ihre Konzerngesellschaften. Insbesondere Transaktionen Uber einen Unternehmens- oder Be-
teiligungserwerb erfordern in der Regel schnelle Entscheidungen. Durch die vorgesehene Er-
méachtigung kann der Vorstand auf dem Markt rasch und flexibel auf vorteilhafte Angebote oder
sich ansonsten bietende Gelegenheiten reagieren und beispielsweise Méglichkeiten zum Er-
werb von Unternehmen oder Unternehmensbeteiligungen gegen Begebung von Schuldver-
schreibungen im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare nutzen.

Um die Rechte der Aktionare weitergehend zu schiitzen, ist der rechnerische Anteil am Grund-
kapital, der insgesamt auf Aktien entfallen darf, die aufgrund von Wandiungs-/ Optionsrechten
und/oder Wandlungs-/Optionspflichten aus Schuldverschreibungen auszugeben oder zu ge-
wahren sind, auf insgesamt nicht mehr als 20 % des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung
bestehenden Grundkapitals der Gesellschaft, oder, wenn dies niedriger ist, des bei Ausnut-
zung der Erméchtigung bestehenden Grundkapitals der Gesellschaft begrenzt, wenn die Ak-
tien ohne Bezugsrecht der Aktiondre ausgegeben werden. Dies entspricht der Wertung des
Gesetzgebers in § 186 Abs. 4 S. 2 AktG. Auf die vorgenannte Kapitalgrenze ist das anteilige
Grundkapital anzurechnen, das auf eigene Aktien entféllt, die wahrend der Laufzeit der Er-
machtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts verwendet werden sowie auf Aktien die unter
Bezugsrechtsausschluss aus genehmigtem Kapital ausgegeben werden (mit Ausnahme eines
Bezugsrechtsausschlusses fur Spitzenbetréage).

Im Ubrigen erméachtigt der Beschlussvorschlag den Vorstand, weitere Einzelheiten wie etwa
den Zinssatz, die Art der Verzinsung und den Ausgabekurs in den Schuldverschreibungsbe-
dingungen festzulegen.

Es ist sowohl national als auch international Ublich, Vorratsbeschllisse wie den hier vorliegen-
den zu fassen und darin die Méglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss vorzusehen. Der Vor-
stand wird in jedem Fall sorgfaltig prifen, ob die Ausiibung der vorgeschlagenen Erméchtigung
und insbesondere ein Ausschluss des Bezugsrechts im Interesse der Gesellschaft und ihrer
Aktionare liegen. Im Falle der Ausubung der vorgeschlagenen Erméachtigung wird der Vorstand
in der nachsten Hauptversammlung dartber berichten.

Frankfurt am Main, im April 2024

Jlry G y

s

Marco Broc{dﬁaus / Dr. Marcel Wilhelm
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