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Bericht des Vorstands zu den unter Tagesordnungspunkt 10 genannten Erméachtigun-
gen zum Bezugsrechtsausschluss (§ 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG)

Tagesordnungspunkt 10 enthalt den Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat, die Gesellschaft
gemal § 71 Abs.1 Nr. 8 AktG zu erméchtigen, selbst oder Uber abhangige oder im Mehrheits-
besitz der Gesellschaft stehende Unternehmen oder Uber fir ihre oder deren Rechnung han-
delnde Dritte eigene Aktien im Umfang von bis zu 10 % des derzeitigen Grundkapitals oder -
falls dieser Wert geringer ist - des zum Zeitpunkt der Austibung der Ermachtigung bestehen-
den Grundkapitals der Gesellschaft zu erwerben. Gleichzeitig soll die bisherige Erméachtigung
zum Erwerb eigener Aktien, von der in H6he von 499.971 Aktien Gebrauch gemacht wurde,
aufgehoben werden.

Der Vorstand erstattet hierzu gemaf §§ 71 Abs. 1 Nr. 8, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG einen schrift-
lichen Bericht, der nachstehend bekannt gemacht wird:

Um der Gesellschaft langfristig Planungssicherheit und Flexibilitdt zu geben, soll die teilweise
ausgenutzte Ermachtigung vom 22. Juni 2022 im Hinblick auf einen weiteren Erwerb eigener
Aktien aufgehoben und eine neue, den Héchstbetrag von 10 % des zum Zeitpunkt der Er-
machtigung oder - sofern geringer - im Zeitpunkt der Austibung der Ermachtigung bestehen-
den Grundkapitals ausschépfende neue Erméchtigung beschlossen werden. Diese neue Er-
machtigung fur den Erwerb eigener Aktien und deren Verwendung mit der Méglichkeit des
Ausschlusses eines Bezugsrechts der Aktionare soll flr einen Zeitraum von drei Jahren erteilt
werden.

Fur die Verwendung der aufgrund der Ermachtigung vom 22. Juni 2022 erworbenen eigenen
Aktien bleibt die bisherige Erméachtigung (einschliellich der in diesem damaligen Beschluss
enthaltenen Ermdachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare) vom 22. Juni
2022 nach dem Beschlussvorschlag zu TOP 10 bestehen.

Arten des Erwerbs

Der Beschlussvorschlag zu Punkt 10 der Tagesordnung sieht vor, den Vorstand mit vorheriger
Zustimmung des Aufsichtsrats zum Erwerb eigener Aktien zu erméachtigen, die maximal 10 %
des zum Zeitpunkt der Ermachtigung oder - falls dieser Wert geringer ist - des zum Zeitpunkt
der Austbung der Erméachtigung bestehenden Grundkapitals ausmachen durfen. Damit soll
der gesetzliche Rahmen fiir derartige Erméachtigungen ausgeschépft werden. Dabei hat der
Erwerb Uber die Borse, mittels eines an alle Aktionare gerichteten 6ffentlichen Kaufangebots,
aufgrund einer an alle Aktionare gerichteten 6ffentlichen Aufforderung zur Abgabe von Ver-
kaufsofferten oder mittels eines 6éffentlichen Angebots auf Tausch gegen Aktien eines im Sinne
von § 3 Abs. 2 AktG bérsennotierten Unternehmens zu erfolgen. Der aktienrechtliche Gleich-
behandlungsgrundsatz ist jeweils zu beachten. Der Erwerb Uber die Bérse kann auch im
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Rahmen eines strukturierten Ruckkaufprogramms durchgefiihrt werden, mit dem ein Kreditin-
stitut oder ein nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes
Uber das Kreditwesen tatiges Unternehmen oder ein Konsortium solcher Kreditinstitute oder
Unternehmen beauftragt wird.

Bei der an alle Aktionare gerichteten &ffentlichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsoffer-
ten kénnen die Adressaten dieser Aufforderung entscheiden, wie viele Aktien sie der Gesell-
schaft zu welchem Preis (bei Festlegung einer Preisspanne) anbieten méchten. Erfolgt der
Erwerb mittels eines an alle Aktionare gerichteten 6ffentlichen Kauf- oder Tauschangebots
bzw. mittels einer 6ffentlichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsofferten, kann das Volu-
men des Angebots bzw. der Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsofferten begrenzt werden.
Dabei kann es dazu kommen, dass die von den Aktionadren angebotene Menge an Aktien der
Gesellschaft die von der Gesellschaft nachgefragte Menge an Aktien Gbersteigt. In diesem Fall
muss eine Zuteilung nach Quoten erfolgen. Hierbei soll es méglich sein, eine Repartierung
nach dem Verhaltnis der jeweils gezeichneten bzw. angebotenen Aktien (Andienungsquoten)
statt nach Beteiligungsquoten vorzunehmen, weil sich das Erwerbsverfahren so in einem wirt-
schaftlich verniinftigen Rahmen technisch besser abwickeln lasst. AuBerdem soll es méglich
sein, eine bevorrechtigte Annahme geringer Stlickzahlen bis zu 100 Stlick angedienter Aktien
je Aktionar vorzusehen. Diese Méglichkeit dient dazu, gebrochene Betrage bei der Festlegung
der zu erwerbenden Quoten und kleine Restbestande zu vermeiden und damit die technische
Abwicklung des Aktienrlickkaufs zu erleichtern. Auch eine faktische Beeintrachtigung von
Kleinaktiondren kann so vermieden werden. SchlieRlich soll eine Rundung nach kaufmanni-
schen Grundsétzen zur Vermeidung rechnerischer Bruchteile von Aktien vorgesehen werden
kdnnen. Insoweit kénnen die Erwerbsquote und die Anzahl der von einzelnen andienenden
Aktiondren zu erwerbenden Aktien so gerundet werden, wie es erforderlich ist, um den Erwerb
ganzer Aktien abwicklungstechnisch darzustellen. Vorstand und Aufsichtsrat halten den hierin
liegenden Ausschluss eines etwaigen weitergehenden Andienungsrechts der Aktionare fur
sachlich gerechtfertigt.

Der jeweils gebotene Preis bzw. die Grenzwerte der von der Gesellschaft festgelegten Kauf-
preisspanne je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) dirfen das arithmetische Mittel der Schluss-
kurse der Aktien der Gesellschaft im XETRA-Handelssystem (oder einem vergleichbaren
Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierbérse an den letzten drei Bérsenhandelsta-
gen vor dem Tag der 6&ffentlichen Ankiindigung des Angebots bzw. dem Tag der Annahme Ver-
kaufsofferten um nicht mehr als 10 % Uberschreiten und nicht mehr als 20 % unterschreiten.
Ergeben sich nach der Veroéffentlichung eines an alle Aktionare gerichteten 6ffentlichen Ange-
bots bzw. einer an alle Aktionare gerichteten 6ffentlichen Aufforderung zur Abgabe von Ver-
kaufsofferten erhebliche Abweichungen des maRgeblichen Kurses, so kann das Kaufangebot
bzw. die Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsofferten angepasst werden.
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In diesem Fall wird auf das arithmetische Mittel der Schlusskurse der drei letzten Bérsenhan-
delstage vor der éffentlichen Ankiindigung der Anpassung abgestellt. Das an alle Aktionéare
gerichtete Kaufangebot bzw. die an alle Aktiondre gerichtete Aufforderung zur Abgabe von
Verkaufsofferten kann weitere Bedingungen vorsehen.

Weiter soll die Gesellschaft die Méglichkeit erhalten, anstelle von Geld auch Aktien eines im
Sinne von § 3 Abs. 2 AktG bérsennotierten Unternehmens als Gegenleistung anzubieten. Dies
erhéht die Flexibilitat der Gesellschaft und erméglicht es ihr, etwaige von ihr gehaltene Betei-
ligungen zu platzieren. Gleichzeitig kann ein solches Vorgehen fiir Aktionare eine attraktive
Variante zum &ffentlichen Kaufangebot darstellen.

Verwendung der eigenen Aktien

Die vorgeschlagene Méglichkeit der VerauRerung bzw. Verwendung eigener Aktien dient der
vereinfachten Mittelbeschaffung. Gemal § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 AktG kann die Hauptver-
sammlung den Vorstand auch zu einer anderen Form der VerauRerung als tiber die Bérse oder
aufgrund eines Angebots an alle Aktionare ermachtigen. Der Vorstand bedarf nach dem Be-
schlussvorschlag auch zur Verwendung der eigenen Aktien der vorherigen Zustimmung des
Aufsichtsrats. Voraussetzung ist dabei in der hier unter Tagesordnungspunkt 10.1 lit. d) Ziffer
(1) vorgeschlagenen Alternative, dass die eigenen Aktien entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG zu einem Preis verauRert werden, der den Bérsenpreis der im Wesentlichen gleich aus-
gestatteten, bereits bérsennotierten Aktien der Gesellschaft im Zeitpunkt der VerauBerung
nicht wesentlich unterschreitet. Hiermit wird von der gesetzlich zuldssigen und in der Praxis
tblichen Méglichkeit eines erleichterten Bezugsrechtsausschlusses Gebrauch gemacht. Dem
Gedanken des Verwasserungsschutzes der Aktionare wird dadurch Rechnung getragen, dass
die Aktien nur zu einem Preis verduBert werden durfen, der den mafigeblichen Borsenkurs
nicht wesentlich unterschreitet. Die endglltige Festlegung des VerauRerungspreises fir die
eigenen Aktien geschieht zeitnah vor der VerduRerung. Der Vorstand wird - mit Zustimmung
des Aufsichtsrats - den Abschlag auf den Bérsenpreis so niedrig bemessen, wie dies nach den
zum Zeitpunkt der Platzierung vorherrschenden Marktbedingungen méglich ist.

Die Méglichkeit der VerauRerung eigener Aktien unter Bezugsrechtsausschluss und in einer
anderen Form als Uber die Bérse oder durch ein Angebot an alle Aktionare liegt angesichts
des starken Wettbewerbs an den Kapitalmarkten im Interesse der Gesellschaft. Fir die Ge-
sellschaft eréffnet sich damit die Chance, nationalen und internationalen Investoren eigene
Aktien schnell und flexibel anzubieten, den Aktionarskreis zu erweitern und den Wert der Aktie
zu stabilisieren. Mit der Verauferung zu einem den Boérsenpreis nicht wesentlich unterschrei-
tenden Kaufpreis sowie mit der Begrenzung des Anteils der unter dieser Art des Bezugsrechts-
ausschlusses verauerbaren eigenen Aktien auf insgesamt maximal 10 % des Grundkapitals
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(bei Wirksamwerden und bei Austubung der Ermachtigung) werden die Vermdgensinteressen
der Aktiondre angemessen gewahrt.

Auf die Hochstgrenze von 10 % des Grundkapitals sind andere Aktien anzurechnen, die wah-
rend der Laufzeit der Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in direkter oder ent-
sprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder veraufiert werden.
Ebenfalls anzurechnen sind Aktien, die zur Bedienung von Options- und/oder Wandlungsrech-
ten bzw. -pflichten aus Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen und/oder -genuss-
rechten auszugeben sind, sofern diese Schuldverschreibungen oder Genussrechte wahrend
der Laufzeit dieser Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechender An-
wendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden. Da die eigenen Aktien nahe am
Borsenpreis platziert werden, kann grundsatzlich jeder Aktionar zur Aufrechterhaltung seiner
Beteiligungsquote Aktien zu annahernd gleichen Bedingungen am Markt erwerben.

Nach dem zu Tagesordnungspunkt 10.1 lit. d) Ziffer (2) vorgeschlagenen Beschluss hat die
Gesellschaft dartiber hinaus die Méglichkeit, eigene Aktien bei Bedarf als Gegenleistung fir
den Erwerb von Sachleistungen, insbesondere im Rahmen vom Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen, Unternehmensbeteiligungen oder bei Unternehmenszusammenschlis-
sen, fur den Erwerb von anderen Vermégensgegenstanden oder Anspriichen auf den Erwerb
von sonstigen Vermdgensgegenstanden einschlieRlich Rechten und Forderungen gegen die
Gesellschaft als Gegenleistung anbieten zu kénnen. Die hier vorgeschlagene Ermachtigung
soll der Gesellschaft den notwendigen Handlungsspielraum geben, um sich bietende Gele-
genheiten zu solchen Erwerben bzw. Zusammenschlissen schnell und flexibel ausnutzen zu
kénnen. Dem tragt der vorgeschlagene Bezugsrechtsausschluss Rechnung. Bei der Festle-
gung der Bewertungswertrelationen werden Vorstand und Aufsichtsrat darauf achten, dass die
Interessen der Aktiondre angemessen gewahrt werden. Sie werden sich insbesondere bei der
Bemessung des Werts der als Gegenleistung gewahrten eigenen Aktien am Bdérsenpreis der
Aktien der Gesellschaft orientieren.

Um einmal erzielte Verhandlungsergebnisse nicht durch etwaige Schwankungen des Bérsen-
preises in Frage zu stellen, ist eine systematische Anknlipfung an einen Bérsenpreis allerdings
nicht vorgesehen.

Ferner sieht die Ermachtigung unter Tagesordnungspunkt 10.1 lit. d) Ziffer (3) vor, dass die
aufgrund der vorgeschlagenen Erméachtigung erworbenen eigenen Aktien unter Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktiondre genutzt werden kénnen, um Wandlungs- und/oder Options-
rechte bzw. Wandlungspflichten aus von der Gesellschaft oder ihren Konzerngesellschaften
ausgegebenen Wandel- bzw. Optionsschuldverschreibungen zu erfiillen. Durch die vorge-
schlagene Beschlussfassung wird keine neue Ermachtigung zur Einrdumung weiterer Wand-
lungs- und/oder Optionsrechte geschaffen. Sie dient lediglich dem Zweck, der Verwaltung die
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Méglichkeit einzurdumen, anstelle der Nutzung bedingten Kapitals ganz oder teilweise eigene
Aktien zur Erfullung von Wandlungs- und/oder Optionsrechten bzw. Wandlungspflichten ein-
zusetzen, die aufgrund anderweitiger Ermachtigungen begriindet wurden. Es entstehen keine
Belastungen fiir die Aktionare, die Uber die mit einem Bezugsrechtsausschluss bei der Aus-
gabe von Wandel und/oder Optionsschuldverschreibungen gegebenenfalls verbundenen Ver-
wésserungseffekte hinausgehen. Vielmehr wird lediglich die Flexibilitat des Vorstands erhéht,
indem er Wandelschuldverschreibungen und andere Instrumente nicht zwingend aus beding-
tem Kapital bedienen muss, sondern auch eigene Aktien dazu verwenden kann, wenn das in
der konkreten Situation im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare glinstiger erscheint.
Wandlungs- und/oder Optionsrechte bzw. Wandlungspflichten, die fur eine Bedienung durch
eigene Aktien in Betracht kommen, bestehen derzeit noch nicht, kénnten jedoch beispiels-
weise begrindet werden, sofern die Hauptversammlung der unter TOP 9 vorgeschlagenen
Erméchtigung zustimmt.

Die Méglichkeit der Ausgabe eigener Aktien an Arbeitnehmer der Gesellschaft sieht das Akti-
engesetz ausdricklich vor. Dafir muss das Bezugsrecht der Aktionare zwangslaufig ausge-
schlossen werden. Durch die Ausgabe von Belegschaftsaktien an Arbeitnehmer der Brock-
haus Technologies AG oder Konzerngesellschaften der Brockhaus Technologies-Gruppe soll
die Méglichkeit bestehen, Mitarbeiter in angemessenem Umfang am wirtschaftlichen Erfolg
des Konzerns der Gesellschaft zu beteiligen. Dies stellt eine geeignete Manahme dar, um
sowohl die Anerkennung der von den Mitarbeitern erbrachten Leistungen zu dokumentieren
als auch Leistungsanreize im Hinblick auf kiinftiges Engagement zu setzen und die Identifika-
tion mit dem Unternehmen zu steigern. Bei der Bemessung des von den Mitarbeitern zu ent-
richtenden Kaufpreises kann eine bei Mitarbeiteraktien Ubliche Verglinstigung gewahrt wer-
den.

SchlieRlich kédnnen die aufgrund dieses Erméachtigungsbeschlusses erworbenen eigenen Ak-
tien nach dem zu Tagesordnungspunkt 10 lit. d) Ziffer (5) vorgeschlagenen Beschluss von der
Gesellschaft eingezogen werden, ohne dass hierfir eine erneute Beschlussfassung der
Hauptversammlung erforderlich ware. Gemal § 237 Abs. 3 Nr. 3 AktG kann die Hauptver-
sammlung einer Gesellschaft die Einziehung ihrer voll eingezahlten Stiickaktien beschliefien,
ohne dass hierdurch eine Herabsetzung des Grundkapitals der Gesellschaft erforderlich wird.
Die hier vorgeschlagene Ermachtigung sieht neben der Einziehung mit Kapitalherabsetzung
diese Alternative ausdricklich vor. Durch die Einziehung eigener Aktien ohne Kapitalherabset-
zung erhoéht sich automatisch der rechnerische Anteil der Gbrigen Stiickaktien am Grundkapital
der Gesellschaft. Der Vorstand soll daher auch ermachtigt werden, die erforderlich werdende
Anderung der Satzung hinsichtlich der sich durch eine Einziehung verandernden Anzahl der
Stuckaktien vorzunehmen.
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Das Bezugsrecht der Aktionare auf erworbene eigene Aktien wird insoweit ausgeschlossen,
als diese Aktien gemaf Tagesordnungspunkt 10 lit. d) Ziffern (1) bis (4) in anderer Weise als
durch VerauRerung Uber die Bérse oder durch Angebot an alle Aktionare verwendet werden.
Darlber hinaus soll im Fall der Verauferung der eigenen Aktien Uber ein Verduflerungsan-
gebot an alle Aktiondre das Bezugsrecht der Aktionare flr Spitzenbetrdge ausgeschlossen
werden kénnen. Der Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrage ist notwendig, um die
Abgabe erworbener eigener Aktien im Wege eines Angebots an die Aktionare technisch
durchfuhren zu kénnen. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlos-
senen eigenen Aktien werden entweder durch Verkauf an der Bérse oder in sonstiger Weise
bestmdglich fur die Gesellschaft verwertet. Der Vorstand wird der Hauptversammlung tber
jede Ausnutzung der Ermachtigung berichten.

Frankfurt am Main, im April 2024

/////z/w/, /QM

,Marco Bé)ckhaus , Dr. Marcel Wilhelm
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