BROCKHAUS
—< TECHNOLOGIES

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 7 tiber den Ausschluss des Be-
zugsrechts im Rahmen des Genehmigten Kapitals 2022/I gemiB § 203 Abs. 2
Satz 2 AktG i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Im Rahmen des Erwerbs der Bikeleasing-Service-Gruppe hat der Vorstand mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Genehmigte Kapital 2020 in Héhe von
EUR 560.829,00 teilweise ausgenutzt. Uber Einzelheiten der Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals 2020 einschlieBlich der Griinde hierfir wird der Vorstand
im Rahmen der Hauptversammlung berichten. Durch die teilweise Ausnutzung

des Genehmigten Kapitals 2020 ist dieses gesunken.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung unter Tagesord-
nungspunkt 7 daher die Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals in Héhe
von bis zu insgesamt EUR 5.473.818,00 zur Bar- und/oder Sachkapitalerhéhung
mit der Mdglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss vor (Genehmigtes Kapital
2022/1). Mit Wirksamwerden des neuen Genehmigten Kapitals 2022/1 soll das
bisherige Genehmigte Kapital 2020 aufgehoben werden. Der Vorstand erstattet
hierzu gemaB § 203 Abs. 2 Satz AktG i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG einen

schriftlichen Bericht, der nachstehend bekannt gemacht wird:

Der fir das Genehmigte Kapital 2022/I vorgeschlagene Rahmen von
EUR 5.473.818,00 entspricht 50% des derzeitigen Grundkapitals der Gesell-

schaft. Die vorgeschlagene Laufzeit der Erméchtigung betragt funf Jahre.

Das Genehmigte Kapital 2022/1 wird vorgeschlagen, da die Gesellschaft jeder-
zeit in der Lage sein will, im Interesse ihrer Aktionire schnell und flexibel han-
deln zu kénnen. Der Vorstand sieht es daher als seine Pflicht an, dafir zu sor-
gen, dass die Gesellschaft - unabhingig von konkreten Ausnutzungsplinen -
stets Uber die notwendigen Instrumente der Kapitalbeschaffung verflgt. Da
Entscheidungen Uber die Deckung eines Kapitalbedarfs in der Regel kurzfristig
zu treffen sind, ist es wichtig, dass die Gesellschaft hierbei nicht vom Rhythmus
der jahrlichen Hauptversammlungen abhingig ist. Mit dem Instrument des ge-
nehmigten Kapitals hat der Gesetzgeber diesem Erfordernis Rechnung getra-

gen. Grinde fur die Inanspruchnahme eines genehmigten Kapitals kénnen ins-
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besondere die Starkung der Eigenkapitalbasis und die Finanzierung von Betei-

ligungserwerben sein. Gerade letzteres ist fiir das Geschift der Brockhaus

Technologies AG von groBer Bedeutung.

Bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2022/1 haben die Aktionire

grundsétzlich ein Bezugsrecht. Um die Abwicklung zu erleichtern, kénnen den

Aktiondren die Aktien im Rahmen dieses gesetzlichen Bezugsrechts gemiB §

186 Abs. 5 AktG auch mittelbar gewihrt werden.

Der Vorstand soll jedoch erméchtigt werden, das Bezugsrecht mit Zustimmung

des Aufsichtsrats insbesondere in den nachfolgend erliuterten Fillen auszu-

schlieBen.

a)

b)

Bezugsrechtsausschluss bei Spitzenbetrigen

Der Vorstand ist ermachtigt, Spitzenbetrage, die sich aufgrund des Um-
fangs des jeweiligen Volumens der Kapitalerhéhung und der Festlegung
eines praktikablen Bezugsverhiltnisses ergeben, vom Bezugsrecht der Ak-
tiondre auszunehmen. Dies ermdglicht ein glattes Bezugsverhiltnis und in
Folge eine erleichterte Abwicklung einer Bezugsrechtsemission. Der damit
verbundene Verwasserungseffekt fiir die Aktionére ist nur gering. Die vom
Bezugsrecht ausgenommenen neuen Aktien (sog. freie Spitzen) werden

bestméglich fur die Gesellschaft verwertet.
Bezugsrechtsausschluss bei Sachkapitalerhéhungen

Das Bezugsrecht der Aktionare soll ferner bei Kapitalerh&hungen gegen
Sacheinlagen ausgeschlossen werden kénnen. Damit wird es dem Vor-
stand ermdglicht, Aktien der Gesellschaft in geeigneten Einzelfillen, ins-
besondere im Zusammenhang mit dem Erwerb von Unternehmen, Unter-
nehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen oder anderen Vermégens-
gegenstianden und Rechten einzusetzen. Hierdurch soll der Vorstand in
die Lage versetzt werden, auf nationalen und internationalen Markten fle-
xibel auf sich bietende Gelegenheiten reagieren und die Kosten bei der

Kapitalbeschaffung liquiditatsschonend in einem sinnvollen Rahmen hal-
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ten zu kénnen. Damit kann die Wettbewerbsfihigkeit der Gesellschaft ge-
starkt sowie deren Ertragskraft und Unternehmenswert gesteigert wer-

den.

Im Einzelfall kann es aufgrund der besonderen Interessenlage der Gesell-
schaft insbesondere geboten sein, dem Verkdufer neue Aktien als Gegen-
leistung fur den Erwerb des Akquisitionsobjekts anzubieten. Die vorge-
schlagene Ermachtigung erméglicht daher im Einzelfall eine optimale Fi-
nanzierung des Erwerbs gegen Ausgabe neuer Aktien mit der damit ver-
bundenen Stérkung der Eigenkapitalbasis der Gesellschaft. Haufig beste-
hen Uberdies die Verkédufer darauf, als Gegenleistung Aktien zu erwerben,
da das flr sie glnstiger sein kann und die Verkaufer auf diese Weise auch
mittelbar an den Chancen und Risiken der verduBerten Einheiten beteiligt
werden kdnnen. Weiter entspricht es der Unternehmensstrategie der Ge-
sellschaft, sich vorzugsweise mehrheitlich an Unternehmen mit innovati-
ons- und technologiegetriebenen Geschiftsmodellen zu beteiligen. Vor
diesem Hintergrund kann es im Unternehmensinteresse liegen, etwaige
Verkéufer, die als Minderheitsgesellschafter in dem jeweils erworbenen
Unternehmen verbleiben, an die Brockhaus Technologies-Gruppe zu bin-
den. In einer solchen Situation kann durch die Ausgabe von Aktien ein
Anreiz gesetzt werden, dass sich der jeweilige Verkidufer nicht nur mit der
jeweiligen Tochtergesellschaft, sondern mit der Brockhaus Technologies-
Gruppe als Ganzes identifiziert. Dies ist im Interesse der Gesellschaft und
der Aktionére. Die Mdglichkeit, Aktien der Gesellschaft als Akquisitions-
wéhrung einzusetzen, gibt der Gesellschaft zudem den notwendigen
Spielraum, Akquisitionsgelegenheiten schnell, flexibel und liquiditats-
schonend auszunutzen, und versetzt sie in die Lage, selbst gréBere Ein-
heiten gegen Uberlassung von Aktien zu erwerben. Der Gesellschaft bzw.
den Aktiondren erwéchst dadurch kein Nachteil, denn die Emission von
Aktien gegen Sachleistung setzt voraus, dass der Wert der Sachleistung
in einem angemessenen Verhaltnis zum Wert der auszugebenden Aktien
steht. Der Vorstand der Gesellschaft wird bei der Austibung der Erméch-
tigung die Bewertungsrelation sorgfiltig priifen und sicherstellen, dass die

Interessen der Gesellschaft und ihrer Aktionidre angemessen gewahrt
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werden und ein angemessener Ausgabebetrag fiir die neuen Aktien erzielt

wird.
Bezugsrechtsausschluss bei Barkapitalerh&hungen um bis zu 10 %

Das Bezugsrecht soll ferner bei Barkapitalerhéhungen im Hinblick auf bis
zu 10 % des im Zeitpunkt des Wirksamwerdens bzw. der Ausiibung der
Erméchtigung bestehenden Grundkapitals ausgeschlossen werden kén-
nen, wenn die neuen Aktien gemaB § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu einem
Betrag ausgegeben werden, der den Bdrsenpreis nicht wesentlich unter-
schreitet (sog. erleichterter Bezugsrechtsausschluss). Bei dem erleichter-
ten Bezugsrechtsausschluss handelt es sich um den gesetzlichen Regel-

fall, in dem das Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossen werden kann.

Die Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss versetzt den Vorstand in
die Lage, Marktchancen schnell und flexibel zu nutzen und einen hierbei
entstehenden Kapitalbedarf gegebenenfalls auch sehr kurzfristig, ohne
das Erfordernis eines mindestens zwei Wochen dauernden Bezugsange-
bots decken zu kénnen. Die Platzierung der neuen Aktien muss dabei zu
einem Preis nahe am Bdérsenpreis erfolgen. Dieser Preis ist bei einer bér-
sengehandelten Aktie in der Regel mit einem geringeren Abschlag als bei
einer Bezugsrechtsemissionen verbunden. Zusitzlich kann mit einer der-
artigen Platzierung die gezielte Gewinnung neuer Aktionirsgruppen er-

reicht werden.

Durch die Beschrénkung auf 10 % des im Zeitpunkt des Wirksamwerdens
bzw. der Ausibung der Erméchtigung vorhandenen Grundkapitals unter
Anrechnung weiterer Félle der direkten oder entsprechenden Anwendung
des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG wird das Schutzbedirfnis der Aktionire im
Hinblick auf eine quotenmaBige Verwésserung ihrer Beteiligungen beriick-
sichtigt. So sind auf die Begrenzung auf 10 % Aktien anzurechnen, die (i)
wahrend der Laufzeit der Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugs-
rechts in direkter und entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz
4 AktG ausgegeben oder verauBert werden oder die (ii) zur Bedienung von

Schuldverschreibungen und/oder Genussrechten mit Wandlungs-
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d)

und/oder Optionsrechten oder Wandlungs- und/oder Optionspflichten
ausgegeben werden oder ausgegeben werden kénnen, sofern diese Finan-
zinstrumente nach dem Wirksamwerden dieser Ermachtigung in entspre-
chender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des
Bezugsrechts ausgegeben werden. Aktionire, die ihre Beteiligungsquote
beibehalten wollen, kénnen zudem durch Zukiufe tiber die Bérse die Re-

duzierung ihrer Beteiligungsquote verhindern.

Im Falle des erleichterten Bezugsrechtsausschlusses ist zwingend, dass
der Ausgabebetrag der neuen Aktien den maBgeblichen Bérsenpreis nicht
wesentlich unterschreitet. Hierdurch wird dem Schutzbediirfnis der Akti-
ondre hinsichtlich einer wertmaBigen Verwisserung ihrer Beteiligung an-
gemessen Rechnung getragen. In Ubereinstimmung mit der gesetzlichen
Wertung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG und nach Abwégung der vorstehend
aufgezeigten Umstande wahrt der Bezugsrechtsausschluss in den um-
schriebenen Grenzen die Interessen der Aktionére in angemessenem Um-
fang und entspricht dem Interesse der Gesellschaft, insbesondere im Hin-

blick auf die Sicherung der notwendigen Handlungsspielraume.

Bezugsrechtsausschluss bei Barkapitalerhéhungen zur Aktienausgabe an
Inhaber von Finanzinstrumenten mit Wandlungs- und/oder Optionsrech-

ten oder Wandlungs- oder Optionspflichten

Das Bezugsrecht soll ferner bei Barkapitalerh6hungen ausgeschlossen
werden kénnen, soweit es erforderlich ist, Inhabern der von der Gesell-
schaft oder von Konzerngesellschaften, an denen die Gesellschaft unmit-
telbar oder mittelbar mehrheitlich beteiligt ist, auf Grundlage einer ge-
sondert von der Hauptversammlung beschlossenen Erméachtigung bege-
benen Schuldverschreibungen oder Genussrechten mit Wandlungs-
und/oder Optionsrechten bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten ein Be-
zugsrecht auf neue Aktien der Gesellschaft in dem Umfang zu gewihren,
wie es ihnen nach Austibung des Options- oder Wandlungsrechts oder der
Erfallung der Options- oder Wandlungspflicht oder nach Ausubung einer

Ersetzungsbefugnis der Gesellschaft als Aktionir zustehen wiirde.
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Schuldverschreibungen oder Genussrechte mit Wandlungs- oder Options-
rechten bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten sehen in ihren Ausgabe-
bedingungen regelmaBig einen Verwisserungsschutz vor, der den Inha-
bern bzw. Glaubigern bei nachfolgenden Aktienemissionen und bestimm-
ten anderen MaBnahmen ein Bezugsrecht auf neue Aktien gewihrt. Sie
werden damit so gestellt, als seien sie bereits Aktionire. Um diese Finan-
zinstrumente mit einem solchen Verwisserungsschutz ausstatten zu
kénnen, muss das Bezugsrecht der Aktionire auf diese Aktien ausge-
schlossen werden. Das dient der leichteren Platzierung der Finanzinstru-
mente und damit den Interessen der Aktionire an einer optimalen Finanz-
struktur der Gesellschaft. Zudem hat der Ausschluss des Bezugsrechts
zugunsten der Inhaber bzw. Glaubiger dieser Finanzinstrumente den Vor-
teil, dass im Fall einer Ausnutzung der Ermichtigung der Options- oder
Wandlungspreis fur die Inhaber bzw. Glaubiger bereits bestehender Fi-
nanzinstrumente nicht nach den jeweiligen Bedingungen der Schuldver-
schreibungen ermiBigt werden mussen. Dies erméglicht einen héheren
Zufluss an Mitteln und liegt daher im Interesse der Gesellschaft und ihrer

Aktionare.

Bezugsrechtsausschluss bei Durchfiihrung einer sogenannten Aktiendivi-
dende (Scrip Dividend)

Der Vorstand soll ferner erméchtigt werden, das Bezugsrecht der Aktio-
nare zur Durchflhrung einer sogenannten Aktiendividende (scrip dividend)
auszuschlieBen. Bei der Aktiendividende wird den Aktionidren angeboten,
ihren Dividendenanspruch wahlweise (ganz oder teilweise) als Sachein-
lage in die Gesellschaft einzulegen, um im Gegenzug neue Aktien der Ge-
sellschaft zu beziehen. Die Durchfiihrung einer Aktiendividende wird in
aller Regel als echte Bezugsrechtsemission unter Wahrung des Bezugs-
rechts der Aktiondre und unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsat-
zes (§ 53a AktG) erfolgen. Im Einzelfall kann es allerdings je nach Kapital-
marktsituation vorzugswurdig sein, die Durchfiihrung einer Aktiendivi-
dende so auszugestalten, dass der Vorstand zwar allen Aktioniren, die
dividendenberechtigt sind, unter Wahrung des allgemeinen Gleichbehand-

lungsgrundsatzes (§ 53a AktG) neue Aktien aus dem Genehmigten Kapital
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2022/ zum Bezug gegen Abtretung ihres Dividendenanspruchs anbietet,
jedoch formal das Bezugsrecht der Aktionire insgesamt ausschlieBt. Die
Durchfihrung der Aktiendividende unter formalem Ausschluss des Be-
zugsrechts erméglicht die Durchfiihrung der Aktiendividende zu flexible-
ren Bedingungen, insbesondere ohne an die Mindestbezugsfrist und an
den gesetzlich vorgegebenen Zeitpunkt fir die Bekanntgabe des Ausgab-
ebetrags gebunden zu sein. Angesichts des Umstands, dass allen Aktio-
naren die neuen Aktien angeboten werden und (berschieBende Dividen-
denteilbetrage durch Zahlung der Bardividende abgegolten werden, er-
scheint auch insoweit der vorgesehene Bezugsrechtsausschluss als ge-
rechtfertigt und angemessen. Bei der Entscheidung tiber die Art der Akti-
enbeschaffung oder eine Kombination verschiedener Arten der Aktienbe-
schaffung zur Finanzierung solcher MaBnahmen wird sich der Vorstand

allein von den Interessen der Gesellschaft und der Aktionire leiten lassen.
Bezugsrechtsausschluss aus weiteren Griinden

Neben den vorstehend dargestellten Griinden fir einen Bezugsrechtsaus-
schluss erhalt der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats auch bei
Vorliegen weiterer Griinde die Méglichkeit, das Bezugsrecht der Aktionire
auszuschlieBen. Einen solchen Bezugsrechtsausschluss kann der Vor-
stand jedoch nur dann vornehmen, wenn der Bezugsrechtsausschluss
sachlich gerechtfertigt ist, d.h. der Bezugsrechtsausschluss einem Zweck
dient, der im Interesse der Gesellschaft liegt, und zur Erreichung des be-

absichtigten Zwecks geeignet und erforderlich sowie verhiltnismaBig ist.

Nach Abwé&gung samtlicher Umstinde hilt der Vorstand den Ausschluss des

Bezugsrechts in den genannten Fallen aus den aufgezeigten Griinden auch un-

ter Berucksichtigung des zulasten der Aktionire eintretenden entsprechenden

Verwasserungseffekts fir sachlich gerechtfertigt und angemessen.

Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgfiltig priifen, ob er von der Ermich-

tigung zur Kapitalerhdhung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionire

Gebrauch machen wird.
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Er wird dies nur dann tun, wenn es nach Einschitzung des Vorstands und des

Aufsichtsrats im Interesse der Gesellschaft und damit ihrer Aktionire liegt.

Der Vorstand wird der jeweils ndchsten Hauptversammlung (iber die Ausnut-

zung des Genehmigten Kapitals 2022/I berichten.

Frankfurt am Main, im Mai 2022

Brockhaus Technologies AG
Der Vorstand

A M e

/Marc[’Brockhaus Dr. Marcel Wilhelm
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