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Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 7 iiber den Ausschluss des Bezugs-
rechts im Rahmen des Genehmigten Kapitals 2024/ gemiR § 203 Abs. 2 Satz 2 AktG in
Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung unter Tagesordnungspunkt 7 die
Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals in Héhe von bis zu insgesamt EUR 3.284.291,00
zur Bar- und/oder Sachkapitalerhéhung mit der Méglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss vor
(Genehmigtes Kapital 2024/1). Mit Wirksamwerden des neuen Genehmigten Kapitals 2024/
soll das bisherige Genehmigte Kapital 2020 aufgehoben werden. Der Vorstand erstattet hierzu
gemaR § 203 Abs. 2 Satz 2 AktG i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG einen schriftlichen Bericht:

Im Rahmen des Erwerbs der Bikeleasing-Service-Gruppe hatte der Vorstand mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Genehmigte Kapital 2020 in H6he von EUR 560.829,00 teilweise aus-
genutzt. Uber Einzelheiten der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2020 einschlieRlich der
Grunde hierfir hatte der Vorstand bereits im Rahmen der Hauptversammlung vom 22. Juni
2022 berichtet. Durch die teilweise Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2020 ist dieses
gesunken. Das verbleibende Genehmigte Kapital 2020 in H6he von EUR 4.398.200,00 lauft
am 8. Juli 2025 aus. Um sicherzustellen, dass die Gesellschaft auch kiinftig tiber ein geneh-
migtes Kapital verflugt, soll ein neues Genehmigtes Kapital 2024/l geschaffen und das bishe-
rige Genehmigte Kapital 2020 aufgehoben werden.

Das Genehmigte Kapital 2024/l wird vorgeschlagen, da die Gesellschaft jederzeit in der Lage
sein will, im Interesse ihrer Aktiondre schnell und flexibel handeln zu kénnen. Der Vorstand
sieht es daher als seine Pflicht an, dafiir zu sorgen, dass die Gesellschaft - unabhéngig von
konkreten Ausnutzungsplanen - stets Uber die notwendigen Instrumente der Kapitalbeschaf-
fung verfugt. Da Entscheidungen tber die Deckung eines Kapitalbedarfs in der Regel kurzfris-
tig zu treffen sind, ist es wichtig, dass die Gesellschaft hierbei nicht vom Rhythmus der jahrli-
chen Hauptversammlungen abhangig ist. Mit dem Instrument des genehmigten Kapitals hat
der Gesetzgeber diesem Erfordernis Rechnung getragen. Griinde fir die Inanspruchnahme
eines genehmigten Kapitals kénnen insbesondere die Starkung der Eigenkapitalbasis und die
Finanzierung von Beteiligungserwerben sein. Gerade letzteres ist fir das Geschaft der Brock-

haus Technologies AG von groRer Bedeutung.

Der fur das Genehmigte Kapital 2024/l vorgeschlagene Rahmen von EUR 3.284.291,00 ent-
spricht 30 % des derzeitigen Grundkapitals der Gesellschaft. Die vorgeschlagene Laufzeit der
Ermachtigung betragt drei Jahre. Sowohl der Nennbetrag des Genehmigten Kapitals 2024/l
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als auch die Laufzeit liegen damit deutlich unter den in § 202 AktG gesetzlich vorgesehenen

Hochstwerten von bis zu 50 % des zur Zeit der Ermachtigung vorhandenen Grundkapitals bei

einer Emachtigungshéchstdauer von funf Jahren.

Bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2024/l haben die Aktiondre grundsatzlich ein

Bezugsrecht. Um die Abwicklung zu erleichtern, kénnen den Aktionaren die Aktien im Rahmen

dieses gesetzlichen Bezugsrechts gemafR § 186 Abs. 5 AktG auch mittelbar gewéahrt werden.

Der Vorstand soll jedoch ermachtigt werden, das Bezugsrecht mit Zustimmung des Aufsichts-

rats insbesondere in den nachfolgend erlauterten Fallen auszuschlieRen.

i)

Bezugsrechtsausschluss bei Spitzenbetragen

Der Vorstand ist erméachtigt, Spitzenbetrage, die sich aufgrund des Umfangs des jewei-
ligen Volumens der Kapitalerhéhung und der Festlegung eines praktikablen Bezugsver-
haltnisses ergeben, vom Bezugsrecht der Aktionare auszunehmen. Dies erméglicht ein
glattes Bezugsverhdltnis und so eine erleichterte Abwicklung einer Bezugsrechtsemis-
sion. Der damit verbundene Verwasserungseffekt fur die Aktiondre ist nur gering. Die
vom Bezugsrecht ausgenommenen neuen Aktien (sog. freie Spitzen) werden bestmdg-

lich fur die Gesellschaft verwertet.
Bezugsrechtsausschluss bei Sachkapitalerhéhungen

Das Bezugsrecht der Aktionare soll ferner bei Kapitalerhéhungen gegen Sacheinlagen
ausgeschlossen werden kénnen. Damit wird es dem Vorstand ermdglicht, Aktien der
Gesellschaft in geeigneten Einzelfallen einzusetzen, insbesondere im Zusammenhang
mit dem Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen
oder anderen Vermdgensgegenstanden und Rechten. Der Vorstand kann von der Er-
machtigung nur Gebrauch machen, soweit die unter Ausschluss des Bezugsrechts aus-
gegebenen Aktien insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht Gberschreiten, und zwar we-
der im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Auslibung der Erméachti-
gung. Hierdurch soll der Vorstand in die Lage versetzt werden, flexibel auf sich bietende
Gelegenheiten zu reagieren und die Kosten der Kapitalbeschaffung liquiditatsschonend
in einem sinnvollen Rahmen halten zu kénnen. Das dient der Starkung der Wettbewerbs-

fahigkeit der Gesellschaft und soll deren Ertragskraft und Unternehmenswert steigern.
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So kann es aufgrund der besonderen Interessenlage der Gesellschaft insbesondere ge-
boten sein, dem Verké&ufer eines Unternehmens neue Aktien als Gegenleistung firr den
Erwerb des Akquisitionsobjekts anzubieten. Dies erméglicht im Einzelfall eine optimale
Finanzierung eines Erwerbs gegen Ausgabe neuer Aktien und starkt gleichzeitig die Ei-
genkapitalbasis der Gesellschaft. Haufig bestehen Uberdies die Verkaufer darauf, als
Gegenleistung Aktien zu erwerben, da ein solcher Erwerb fiir sie giinstiger sein kann
und die Verkaufer auf diese Weise auch weiterhin mittelbar an den Chancen und Risiken
der verduRerten Einheiten beteiligt werden kénnen. Weiter entspricht es der Unterneh-
mensstrategie der Brockhaus Technologies AG, sich vorzugsweise mehrheitlich an Un-
ternehmen mit innovations- und technologiegetriebenen Geschaftsmodelien zu beteili-
gen. Vor diesem Hintergrund kann es im Unternehmensinteresse liegen, etwaige Ver-
kaufer, die als Minderheitsgesellschafter in dem jeweils erworbenen Unternehmen ver-
bleiben, an die Brockhaus Technologies-Gruppe zu binden. In einer solchen Situation
kann durch die Ausgabe von Aktien ein Anreiz gesetzt werden, dass sich ein Verkaufer
nicht nur mit der jeweiligen Tochtergesellschaft, sondern mit der Brockhaus Technolo-
gies-Gruppe als Ganzes identifiziert. Dies ist im Interesse der Gesellschaft und der Ak-
tionare. Die Moglichkeit, Aktien der Gesellschaft als Akquisitionswahrung einzusetzen,
gibt der Gesellschaft zudem den notwendigen Spielraum, Akquisitionsgelegenheiten
schnell, flexibel und liquiditatsschonend auszunutzen. Der Gesellschaft bzw. den Aktio-
naren erwachst dadurch kein Nachteil, denn die Emission von Aktien gegen Sachleis-
tung setzt voraus, dass der Wert der Sachleistung in einem angemessenen Verhaltnis
zum Wert der auszugebenden Aktien steht. Der Vorstand der Gesellschaft wird bei der
Ausubung der Ermachtigung die Bewertungsrelation sorgfaltig priifen und sicherstellen,
dass die Interessen der Gesellschaft und ihrer Aktionare angemessen gewahrt werden

und ein angemessener Ausgabebetrag flir die neuen Aktien erzielt wird.
Bezugsrechtsausschluss bei Barkapitalerh6hungen um bis zu 10 %

Das Bezugsrecht soll ferner bei Barkapitalerhéhungen fiir bis zu 10 % des im Zeitpunkt
des Wirksamwerdens bzw. - sofern niedriger - der Austibung der Ermachtigung beste-
henden Grundkapitals ausgeschlossen werden kénnen, wenn die neuen Aktien geman
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu einem Betrag ausgegeben werden, der zum Zeitpunkt der
endgultigen Festlegung des Ausgabebetrags den Bérsenpreis nicht wesentlich unter-

schreitet (sog. erleichterter Bezugsrechtsausschluss).
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Bei dem erleichterten Bezugsrechtsausschluss handelt es sich um den gesetzlichen Re-
gelfall, in dem das Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossen werden kann. Der Ge-
setzgeber hat hierbei den Schwellenwert fur einen solchen erleichterten Bezugsrechts-
ausschluss von bisher 10 % auf 20 % erhéht. Die der Hauptversammlung zur Beschluss-
fassung vorgelegte Ermachtigung sieht dennoch nur einen Schwellenwert von bis zu
10 % vor, um etwaigen Bedenken Rechnung zu tragen, die Aktionare im Hinblick auf

eine mdgliche Verwasserung ihrer Beteiligung haben kénnten.

Die vorgeschlagene Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss versetzt den Vorstand
in die Lage, Marktchancen schnell und flexibel zu nutzen und einen hierbei entstehenden
Kapitalbedarf gegebenenfalls auch sehr kurzfristig und insbesondere, ohne das Erfor-
dernis eines mindestens zwei Wochen dauernden Bezugsangebots decken zu kénnen.
Die Platzierung der neuen Aktien muss dabei zu einem Preis nahe am Bérsenpreis er-
folgen. Dieser Preis ist bei einer bérsengehandelten Aktie in der Regel mit einem gerin-
geren Abschlag als bei einer Bezugsrechtsemissionen verbunden. Zusétzlich kann mit
einer derartigen Platzierung die gezielte Gewinnung neuer Aktionarsgruppen erreicht

werden.

Durch die Beschrankung auf 10 % des im Zeitpunkt des Wirksamwerdens bzw. der Aus-
Ubung der Erméchtigung vorhandenen Grundkapitals wird das Schutzbedirfnis der Ak-
tionare im Hinblick auf eine quotenmaRige Verwasserung ihrer Beteiligungen beriick-
sichtigt — und dies, wie bereits ausgefuhrt, iber die gesetzlichen Vorgaben hinaus. Dabei
sind auf die Begrenzung auf 10 % Aktien anzurechnen, die (a) wahrend der Laufzeit der
Ermé&chtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in direkter und entsprechender An-
wendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder verduRert werden oder die (b)
zur Bedienung von Schuldverschreibungen und/oder Genussrechten mit Wandlungs-
und/oder Optionsrechten oder Wandlungs- und/oder Optionspflichten ausgegeben wer-
den oder ausgegeben werden kénnen, sofern diese Finanzinstrumente nach dem Wirk-
samwerden dieser Erméchtigung in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz
4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben werden. Aktionare, die inre Be-
teiligungsquote beibehalten wollen, kénnen zudem durch Zukaufe tber die Bérse die

Reduzierung ihrer Beteiligungsquote verhindern.

Im Falle des erleichterten Bezugsrechtsausschlusses ist zwingend, dass der Ausgabe-

betrag der neuen Aktien den mafRgeblichen Bérsenpreis nicht wesentlich unterschreitet.
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Hierdurch wird dem Schutzbedrfnis der Aktionare hinsichtlich einer wertmaRigen Ver-
wésserung ihrer Beteiligung angemessen Rechnung getragen. In Ubereinstimmung mit
der gesetzlichen Wertung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG und nach Abwégung der vor-
stehend aufgezeigten Umstande wahrt der Bezugsrechtsausschluss in den umschriebe-
nen Grenzen die Interessen der Aktiondre in angemessenem Umfang und entspricht
dem Interesse der Gesellschaft, insbesondere im Hinblick auf die Sicherung der notwen-

digen Handlungsspielraume.

Bezugsrechtsausschluss bei Barkapitalerh6hungen zur Aktienausgabe an Inha-
ber von Finanzinstrumenten mit Wandlungs- und/oder Optionsrechten oder Wand-

lungs- oder Optionspflichten

Das Bezugsrecht soll ferner bei Barkapitalerhéhungen ausgeschlossen werden kénnen,
soweit es erforderlich ist, Inhabern der von der Gesellschaft oder von Konzerngesell-
schaften, an denen die Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar mehrheitlich beteiligt ist,
auf Grundlage einer gesondert von der Hauptversammiung beschlossenen Erméchti-
gung begebenen Schuldverschreibungen oder Genussrechten mit Wandlungs- oder Op-
tionsrechten bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten ein Bezugsrecht auf neue Aktien
der Gesellschaft in dem Umfang zu gewéhren, wie es ihnen nach Ausiibung des Wand-
lungs- oder Optionsrechts oder der Erfullung der Wandlungs- oder Optionspflicht oder

nach Auslibung einer Ersetzungsbefugnis der Gesellschaft als Aktionar zustehen wiirde.

Schuldverschreibungen oder Genussrechte mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw.
Wandlungs- oder Optionspflichten sehen in ihren Ausgabebedingungen regelméaRig ei-
nen Verwéasserungsschutz vor, der den Inhabern bzw. Glaubigern bei nachfolgenden
Aktienemissionen und bestimmten anderen MaBnahmen ein Bezugsrecht auf neue Ak-
tien gewahrt. Sie werden damit so gestellt, als seien sie bereits Aktiondre. Um diese
Finanzinstrumente mit einem solchen Verw&sserungsschutz ausstatten zu kénnen,
muss das Bezugsrecht der Aktiondre auf diese Aktien ausgeschlossen werden. Das
dient der leichteren Platzierung der Finanzinstrumente und damit den Interessen der

Aktionadre an einer optimalen Finanzstruktur der Gesellschaft.

Zudem hat der Ausschluss des Bezugsrechts zugunsten der Inhaber bzw. Glaubiger
dieser Finanzinstrumente den Vorteil, dass im Fall einer Ausnutzung der Erméchtigung
der Wandlungs- oder Optionspreis fir die Inhaber bzw. Glaubiger bereits bestehender

Finanzinstrumente nicht nach den jeweiligen Bedingungen der Schuldverschreibungen
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vi)

ermaligt werden muss. Dies erméglicht einen héheren Zufluss an Mitteln und liegt daher

im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare.

Bezugsrechtsausschluss bei Durchfiihrung einer sogenannten Aktiendividende
(Scrip Dividend)

Der Vorstand soll ferner erméachtigt werden, das Bezugsrecht der Aktionare zur Durch-
fuhrung einer sogenannten Aktiendividende (scrip dividend) auszuschlieen. Bei der Ak-
tiendividende wird den Aktiondren angeboten, ihren Dividendenanspruch wahlweise
(ganz oder teilweise) als Sacheinlage in die Gesellschaft einzulegen, um im Gegenzug
neue Aktien der Gesellschaft zu beziehen. Die Durchfiihrung einer Aktiendividende wird
in aller Regel als echte Bezugsrechtsemission unter Wahrung des Bezugsrechts der Ak-
tiondre und unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes (§ 53a AktG) erfolgen.
Im Einzelfall kann es allerdings je nach Kapitalmarktsituation vorzugswurdig sein, die
Durchfuhrung einer Aktiendividende so auszugestalten, dass der Vorstand zwar allen
Aktionédren, die dividendenberechtigt sind, unter Wahrung des allgemeinen Gleichbe-
handlungsgrundsatzes (§ 53a AktG) neue Aktien aus dem Genehmigten Kapital 2024/
zum Bezug gegen Abtretung ihres Dividendenanspruchs anbietet, jedoch formal das Be-
zugsrecht der Aktionare insgesamt ausschlie3t. Die Durchfiihrung der Aktiendividende
unter formalem Ausschluss des Bezugsrechts erméglicht die Durchfiihrung der Aktien-
dividende zu flexibleren Bedingungen, insbesondere ohne an die Mindestbezugsfrist und
an den gesetzlich vorgegebenen Zeitpunkt flr die Bekanntgabe des Ausgabebetrags
gebunden zu sein. Angesichts des Umstands, dass allen Aktionaren die neuen Aktien
angeboten werden und Uberschieflende Dividendenteilbetrage durch Zahlung der Bar-
dividende abgegolten werden, erscheint auch insoweit der vorgesehene Bezugsrechts-
ausschluss als gerechtfertigt und angemessen. Bei der Entscheidung Uber die Art der
Aktienbeschaffung oder eine Kombination verschiedener Arten der Aktienbeschaffung
zur Finanzierung solcher Maflnahmen wird sich der Vorstand allein von den Interessen

der Gesellschaft und der Aktionare leiten lassen.
Bezugsrechtsausschluss aus weiteren Griinden

Neben den vorstehend dargestellten Griinden fir einen Bezugsrechtsausschluss erhalt
der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats auch bei Vorliegen weiterer Griinde die

Mdoglichkeit, das Bezugsrecht der Aktionare auszuschliel3en.
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Einen solchen Bezugsrechtsausschluss kann der Vorstand jedoch nur dann vornehmen,
wenn der Bezugsrechtsausschluss sachlich gerechtfertigt ist, d.h. der Bezugsrechtsaus-
schluss einem Zweck dient, der im Interesse der Gesellschaft liegt, und zur Erreichung

des beabsichtigten Zwecks geeignet und erforderlich sowie verhaltnismagig ist.

Nach Abwéagung samtlicher Umstande halt der Vorstand den Ausschluss des Bezugsrechts in
den genannten Fallen aus den aufgezeigten Griinden auch unter Berucksichtigung des zulas-
ten der Aktionare eintretenden entsprechenden Verwéasserungseffekts fur sachlich gerechtfer-

tigt und angemessen.

In diesem Zusammenhang dient es dem Verwéasserungsschutz der Aktionare, dass der antei-
lige Betrag des Grundkapitals, der auf Aktien entfallt, die nach Tagesordnungspunkt 7, dort
Ziffer 7.2 ii) bis v) unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare ausgegeben werden kén-
nen, insgesamt 20 % des im Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung beste-
henden Grundkapitals der Gesellschaft nicht Ubersteigen darf. Lediglich Aktien, die unter Be-
zugsrechtsausschluss fur Spitzenbetradge nach Tagesordnungspunkt 7, dort Ziffer 7.2 i) aus-
gegeben werden, fallen nicht unter die angegebene 20 %-Grenze. Dagegen sind auf die 20 %-
Grenze des Grundkapitals auch eigene Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit der Er-
machtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts verwendet werden. Weiter gilt die 20 %-
Grenze fur Aktien, die zur Bedienung von Wandlungs- oder Optionsrechten oder -pflichten aus
Schuldverschreibungen und/oder Genussrechten auszugeben sind, sofern die Schuldver-
schreibungen oder Genussrechte wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss

des Bezugsrechts der Aktionare ausgegeben worden sind.

Dariiber hinaus wird der Vorstand in jedem Einzelfall sorgfaltig priifen, ob er von der Erméach-
tigung zur Kapitalerhdhung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre Gebrauch ma-
chen wird. Er wird dies nur dann tun, wenn es nach Einschatzung des Vorstands und des

Aufsichtsrats im Interesse der Gesellschaft und damit ihrer Aktionare liegt.
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Der Vorstand wird der jeweils nachsten Hauptversammlung Uber die Ausnutzung des Ge-

nehmigten Kapitals 2024/l berichten.

Frankfurt am Main, im April 2024
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